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<Τίτλος Μαθήματος> - <Τίτλος Ενότητα>, <ΤΜΗΜΑ>, ΤΕΙ ΗΠΕΙΡΟΥ - Ανοιχτά Ακαδημαϊκά Μαθήματα στο ΤΕΙ Ηπείρου 

Άδειες Χρήσης 

• Το παρόν εκπαιδευτικό υλικό υπόκειται σε άδειες 
χρήσης Creative Commons.  

• Για εκπαιδευτικό υλικό, όπως εικόνες, που υπόκειται 
σε άλλου τύπου άδειας χρήσης, η άδεια χρήσης 
αναφέρεται ρητώς.  
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Χρηματοδότηση 

• Το έργο υλοποιείται στο πλαίσιο του Επιχειρησιακού Προγράμματος 
«Εκπαίδευση και Δια Βίου Μάθηση» και συγχρηματοδοτείται από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση (Ευρωπαϊκό Κοινωνικό Ταμείο) και από εθνικούς 
πόρους. 

• Το έργο «Ανοικτά Ακαδημαϊκά Μαθήματα στο TEI Ηπείρου» έχει 
χρηματοδοτήσει μόνο τη αναδιαμόρφωση του εκπαιδευτικού υλικού. 

• Το παρόν εκπαιδευτικό υλικό έχει αναπτυχθεί στα πλαίσια του 
εκπαιδευτικού έργου του διδάσκοντα. 
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<Τίτλος Μαθήματος> - <Τίτλος Ενότητα>, <ΤΜΗΜΑ>, ΤΕΙ ΗΠΕΙΡΟΥ - Ανοιχτά Ακαδημαϊκά Μαθήματα στο ΤΕΙ Ηπείρου 

Σκοποί  ενότητας 

    Σκοπός της  παρούσας ενότητας είναι  να αναλυθούν οι τρείς 
θεμελιώδεις αρχές της χρηματοοικονομικής διοικητικής ( οι 
αρχές της επένδυσης ,της χρηματοδότησης  και του 
μερίσματος) καθώς και  να γίνει η ανάλυση του στόχου της 
μεγιστοποίησης της αξίας της επιχείρησης ο οποίος βρίσκεται 
στο επίκεντρο της θεωρίας της χρηματοοικονομικής 
διοικητικής. 

     Λέξεις  κλειδιά :  Χρηματοδοτική αρχή ,μερισματική αρχή, 
επενδυτική αρχή. 
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Τι είναι η Χρηματοοικονομική των 
Επιχειρήσεων; 

 Χρηματοοικονομική: εφαρμογή μιας σειράς οικονομικών 
αρχών για την μεγιστοποίηση του πλούτου, δηλαδή της 
συνολικής αξίας μιας επιχείρησης.  

 
 Χρηματοοικονομική Ανάλυση: παρέχει τη δυνατότητα να 

λαμβάνονται ορθές επενδυτικές αποφάσεις την κατάλληλη 
χρονική στιγμή. 

 
 Χρηματοοικονομικός Προγραμματισμός: περιλαμβάνει τη 

καθημερινή λήψη αποφάσεων για την αντιμετώπιση των 
ταμειακών αναγκών της επιχείρησης. 
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Χρηματοοικονομική των Επιχειρήσεων, Ενότητα :Θεμελιώδεις  Αρχές , ΤΜΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΙ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ, ΤΕΙ ΗΠΕΙΡΟΥ-Ανοικτά Ακαδημαϊκά  
Μαθήματα στο ΤΕΙ Ηπείρου 

Γιατί είναι χρήσιμη η Χρηματοοικονομική 
Ανάλυση; 

Βοηθά την επιχείρηση να υιοθετεί όλο και καλύτερες 
μεθόδους ώστε να μπορεί να προγραμματίζει 
καλύτερα σε ένα διαρκώς ανταγωνιστικότερο 
περιβάλλον 

Βοηθά μια επιχείρηση να  εκπέμπει ευνοϊκά σήματα 
προς τους επενδυτές όταν εδραιώνει, σε μια σειρά 
από οικονομικές εκθέσεις, αποδόσεις που 
αυξάνονται με γρήγορο και σταθερό ρυθμό και με το 
χαμηλότερο επίπεδο κινδύνου. 
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Επιχείρηση: Δομικό Πλαίσιο 

Επιχείρηση: κάθε μορφή επιχείρησης, μεγάλη ή 
μικρή, παραγωγική ή παροχής υπηρεσιών, μη 
εισηγμένη ή εισηγμένη. 

Βασικός στόχος επιχείρησης είναι η μεγιστοποίηση της 
αξίας της επιχείρησης με το μικρότερο δυνατό κίνδυνο.  

 

Στην πράξη οι επιχειρήσεις ικανοποιούν πολλαπλούς 
στόχους (των μετόχων, των εργαζομένων, των πελατών)  ή 
άμεσους στόχους όπως το μερίδιο αγοράς και η 
κερδοφορία τους.    
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τιτλος 

Χρηματοοικονομική των Επιχειρήσεων, Ενότητα :Θεμελιώδεις  Αρχές , ΤΜΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΙ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ, ΤΕΙ ΗΠΕΙΡΟΥ-Ανοικτά Ακαδημαϊκά  
Μαθήματα στο ΤΕΙ Ηπείρου 

Δομικό Πλαίσιο:  
Επενδύσεις Επιχείρησης 

Ορίζονται ως περιουσιακά στοιχεία ή ενεργητικό, τα 
οποία διακρίνονται σε υπάρχοντα περιουσιακά 
στοιχεία και σε περιουσιακά στοιχεία ανάπτυξης 
(δηλαδή αυτά στα οποία αναμένεται να επενδύσει η 
επιχείρηση στο μέλλον). 
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Δομικό Πλαίσιο:  
Χρηματοδότηση Επενδύσεων  

Συγκέντρωση κεφαλαίων από: 

Α. Δανειακά κεφάλαια: άντληση κεφαλαίων από 
επενδυτές ή χρηματοοικονομικά ιδρύματα με την υπόσχεση 
πληρωμής τόκων επί των ταμειακών ροών που παράγουν τα 
περιουσιακά στοιχεία και περιορισμένο ή καθόλου ρόλο 
στη διοίκηση της επιχείρησης. 

Β. Ίδια κεφάλαια: οι επενδυτές λαμβάνουν ότι απομένει 
από τις ταμειακές ροές έπειτα από την καταβολή των 
πληρωμών τόκων και έχουν έναν πολύ πιο σημαντικό ρόλο 
στη λειτουργία της επιχείρησης.     
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Χρηματοοικονομική των Επιχειρήσεων, Ενότητα :Θεμελιώδεις  Αρχές , ΤΜΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΙ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ, ΤΕΙ ΗΠΕΙΡΟΥ-Ανοικτά Ακαδημαϊκά  Μαθήματα στο ΤΕΙ Ηπείρου 



1
1 

<Τίτλος Μαθήματος> - <Τίτλος Ενότητα>, <ΤΜΗΜΑ>, ΤΕΙ ΗΠΕΙΡΟΥ - Ανοιχτά Ακαδημαϊκά Μαθήματα στο ΤΕΙ Ηπείρου 

11 
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Βασικές Αρχές της  
Χρηματοοικονομικής των Επιχειρήσεων 

Επενδυτική Αρχή: προσδιορίζει που επενδύει τους 
πόρους της η επιχείρηση. 

Χρηματοδοτική Αρχή: καθορίζει το μίγμα των 
κεφαλαίων που χρησιμοποιούνται για να 
χρηματοδοτήσουν αυτές της επενδύσεις.  

Μερισματική Αρχή: απαντά στο τι μέρος των 
κερδών πρέπει να επανεπενδυθεί στην επιχείρηση 
και πόσο πρέπει να επιστραφεί στους ιδιοκτήτες.  
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Η Επενδυτική Αρχή 
Οι επενδυτικές αποφάσεις περιλαμβάνουν όχι μόνο αυτές που 

δημιουργούν έσοδα και κέρδη (π.χ. εισαγωγή σε μια νέα αγορά) αλλά και 

αυτές που εξοικονομούν χρήματα (π.χ. δημιουργία ενός αποδοτικότερου 

συστήματος διανομής). 

Το ενδεικτικό επιτόκιο πρέπει να είναι υψηλότερο για επενδυτικά σχέδια 

υψηλότερου κινδύνου και να αντανακλά το μείγμα χρηματοδότησης που 

χρησιμοποιείται.  

Μια προτεινόμενη επένδυση πρέπει να αποφέρει μεγαλύτερη απόδοση 

από το ενδεικτικό επιτόκιο. 

Οι αποδόσεις των επενδυτικών σχεδίων υπολογίζονται βάσει των 

παραγόμενων ταμειακών ροών και της χρονικής διάρθρωσης αυτών.  
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Η Χρηματοδοτική Αρχή 

Αφορά σε ένα μίγμα χρηματοδότησης (δανειακά και ίδια 
κεφάλαια), το οποίο μεγιστοποιεί την αξία των 
επενδύσεων που πραγματοποιούνται και αντιστοιχεί με 
τη φύση των περιουσιακών στοιχείων του ενεργητικού.  

 
Σε εισηγμένες επιχειρήσεις στο χρηματιστήριο τα δανειακά 
κεφάλαια συνήθως παίρνουν τη μορφή ομολόγων και τα ίδια 
κεφάλαια τη μορφή κοινών μετοχών. 
 
Στις μη εισηγμένες τα δανειακά κεφάλαια αφορούν σε 
τραπεζικά δάνεια και τα ίδια κεφάλαια αντιπροσωπεύουν τις 
αποταμιεύσεις του ιδιοκτήτη.   
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Η Μερισματική Αρχή 

Οι επιχειρήσεις που αναπτύσσονται και φτάνουν στο στάδιο 
ωρίμανσης πρέπει να ανακαλύψουν τρόπους επιστροφής 
των πλεοναζόντων μετρητών στους ιδιοκτήτες.  

Στις εισηγμένες επιχειρήσεις η επιστροφή 
πραγματοποιείται είτε με την πληρωμή μερισμάτων είτε με 
την επαναγορά μετοχών. 

Για τις μη εισηγμένες η επιστροφή περιλαμβάνει συνήθως 
απλώς την απόσυρση μέρους ή όλων των κεφαλαίων της 
επιχείρησης εκ μέρους του ιδιοκτήτη της.     
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Η Χρηματοοικονομική και η Αξία της 
Επιχείρησης 

 Η αξία της επιχείρησης εξαρτάται: 

από την ποιότητα των επενδυτικών σχεδίων (επενδυτικές αποφάσεις) 

και  

από το ποσό που επανεπενδύεται στην επιχείρηση (μερισματικές 

αποφάσεις).  

από το προεξοφλητικό επιτόκιο και από τις αναμενόμενες ταμειακές 

ροές (χρηματοδοτικές αποφάσεις ).  

 

   Η αξία μιας επιχείρησης ισούται με την παρούσα αξία των 

αναμενόμενων ταμειακών ροών της, προεξοφλημένων με ένα επιτόκιο το 

οποίο αντανακλά τόσο των κίνδυνο των επενδυτικών σχεδίων όσο και το 

χρηματοδοτικό μίγμα. 
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Αξία ενός Αξιόγραφου 

 Επηρεάζεται από: 

Την ταμειακή ροή του αξιόγραφου 

Το ποσοστό απόλυτης αύξησης της ταμειακής ροής  

Τον κίνδυνο ή αβεβαιότητα της ταμειακής ροής (προεξοφλητικό 
επιτόκιο) 

 

Αύξηση της ποσότητας της ταμειακής ροής αυξάνει την τιμή του 
αξιόγραφου 

Αύξηση του κινδύνου ή της αβεβαιότητας της ταμειακής ροής 
μειώνει την τιμή του αξιόγραφου 
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Ο Στόχος της λήψης των αποφάσεων  

Πηγή: Α. Damodaran,, 2014 
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